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ACORDAO

Vistos, relatados e discutidos estes autos de Agravo de
Instrumento n® 2082507-81.2023.8.26.0000, da Comarca de
Itapetininga, em que é agravante ITAU UNIBANCO S/A, é agravado
DELTA FLORESTAL LTDA.

ACORDAM, em sessao permanente e virtual da 22 Camara
Reservada de Direito Empresarial do Tribunal de Justica de Sao
Paulo, proferir a seguinte decisao: Negaram provimento ao
recurso, na parte conhecida. V. U., de conformidade com o voto
do relator, que integra este acérdao.

O julgamento teve a participagdo dos Desembargadores
RICARDO NEGRAO (Presidente sem voto), MAURICIO PESSOA E
JORGE TOSTA.

Sao Paulo, 30 de agosto de 2023.
SERGIO SHIMURA

Relator(a)
Assinatura Eletronica
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VOTO N° 30608

AI N° 2082507-81.2023.8.26.0000

COMARCA: ITAPETININGA (22 VARA CfVEL)

AGRAVANTE: ITAU UNIBANCO S/A

AGRAVADA: DELTA FLORESTAL LTDA. (EM RECUPERAC.Z\O
JUDICIAL)

INTERESSADO: JOSE CARLOS KALIL FILHO
(ADMINISTRADOR JUDICIAL)

Juiz: Dr. Aparecido César Machado

Autos de origem n° 1007902-24.2021.8.26.0269

RECUPERACAO JUDICIAL — DELTA
FLORESTAL LTDA. — PLANO DE
RECUPERACAO JUDICIAL APROVADO
EM ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES -
DECISAO HOMOLOGATORIA DO PLANO
- INCONFORMISMO DE UM DOS
CREDORES QUIROGRAFARIOS —
POSSIBILIDADE DE ALTERACAO DO
PLANO APOS A HOMOLOGAGCAO — A
clausula é expressa no sentido de que
oS aditamentos, alteracoes ou
modificagdbes ao Plano eventualmente
ocorridos apos a homologagao do plano
devem necessariamente passar pelo
crivo da Assembleia Geral de Credores
e, consequentemente, pelo controle de
legalidade — Previsao permitida pelo
art. 56, §3°, da Lei n 11.101/2005
RECURSO DESPROVIDO NESTE TOPICO.

ALIENACAO DE ATIVOS e UPIs —
Auséncia de ilegalidades — Os bens
estao mensurados e identificados na
clausula 3.10 do Plano, a qual dispoe
sobre a necessidade de prévia
autorizacao judicial para alienagao de
ativos de valor significativo (superior a
seis salarios-minimos) — Tal
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circunstancia, somada a fiscalizacao do
administrador judicial para garantir a
transparéncia das negociacoes,
preenche os requisitos legais para a
alienacdo desses ativos — RECURSO
DESPROVIDO NESTE TOPICO.

NOVACAO - IMPOSSIBILIDADE DE
ESTENDER A NOVAGCAO ADVINDA DO
PRJ] AOS COOBRIGADOS E
GARANTIDORES. FALTA DE INTERESSE
RECURSAL. A clausula 5.2.2 do PRJ
estabelece que eventual supressao da
garantia dependeria da concordancia
do credor, ressalvado seu direito de se
opor de forma expressa. Assim,
referida clausula nao se aplicaria aos
credores que exercessem o direito de
oposicao — Banco agravante que, em
Asssembleia, se opO0s expressamente a
liberacdao dos coobrigados, de modo
que a clausula ndao se aplica a ele —
Auséncia de interesse recursal — Fica
registrado, de todo modo, que a
novacao das dividas, em relagdo ao
agravante, se dara exclusivamente com
relacdao a recuperanda, nao afetando ou
beneficiando terceiros coobrigados
garantidores, de modo que nao serao
suspensas, muito menos extintas as
acoes contra terceiros que nao a
recuperanda — Sumula n° 61 deste E.
TISP e Sumula n° 581 do C. Superior
Tribunal de Justica — RECURSO NAO
CONHECIDO NESSE TOPICO.

Trata-se de Agravo de Instrumento interposto
por ITAU UNIBANCO S/A contra a r. decisdo que homologou o
plano de recuperacao judicial da agravada DELTA FLORESTAL
LTDA. (EM RECUPERACAO JUDICIAL).

Inconformado, o] banco vem recorrer,
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sustentando, em resumo, que a decisao deve ser reformada, uma
vez que cabe ao Poder Judiciario o controle da legalidade do plano

de recuperacao judicial. Aponta as seguintes abusividades:

a) possibilidade de proposicao de aditamentos, emendas,
alteracbes e modificacdes ao plano a qualquer momento, apods a

homologacao;

b) previsdo genérica a respeito da alienacdo de ativos, em afronta
ao art. 66 da Lein©11.101/2005;

c) liberacao das garantias e exoneracao dos coobrigados (avalistas,
garantidores e fiadores), estendendo-se a eles a novacao das
dividas, em afronta aos arts. 49, §1° e 50, §1° da Lei n©°

11.101/2005.

Assim, requer a reforma da decisao, para que
sejam expressamente declaradas invalidas e ineficazes as clausulas

apontadas.

Foi deferido o pedido de efeito suspensivo
gquanto as clausulas que dispdoem sobre a desoneracao dos
coobrigados e devedores solidarios (fls. 67/68). Sobrevieram
manifestacao do Administrador Judicial (fls. 79/91) e resposta
recursal (fls. 96/117).

A douta Procuradoria Geral de Justica

manifestou-se pelo parcial provimento do recurso (fls. 119/126).

Houve oposicao ao julgamento virtual (fls. 66).
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E o relatério.

Julgamento virtual. A despeito da oposigcao ao
julgamento virtual, é preciso considerar a garantia constitucional da
“razoavel duracdo do processo” (art. 59, LXXVIII, CF, c.c. art. 49,
CPC) e a auséncia de prejuizo as partes, tendo em vista o
descabimento de sustentacao oral. Dessa forma, contando com a
cooperacao das partes e de seus nobres Advogados, o presente

recurso € de ser julgado em sessdo virtual.

Do que se extrai dos autos, DELTA FLORESTAL
LTDA. apresentou pedido de recuperacao judicial (fls. 01/19 dos

autos de origem).

Em 27/09/2021, foi deferido o processamento
da recuperacdo judicial com inicio do “stay period” (fls. 344/346

dos autos de origem).

A recuperanda apresentou o plano de
recuperacao judicial em 29/11/2021 (fls. 946/947; 948/1010 dos
autos de origem), contra o qual alguns credores apresentaram
objecoes (fls. 1141/1155; 1276/1294 dos autos de origem). A
recuperanda manifestou-se sobre as objecdes (fls. 1346/1394 dos
autos de origem), e foi proposto o 1° Aditamento ao Plano (fls.
1805/1891 dos autos de origem).

Diante das objecOes apresentadas, foi
convocada Assembleia Geral de Credores, na qual o plano de
recuperacao judicial das recuperandas foi aprovado pela
Assembleia Geral de Credores em 22 convocagao, realizada no dia

27/10/2022, pela maioria dos credores, sendo que na Classe I —
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100% dos presentes votaram a favor; na Classe III — 75% dos
presentes e, na Classe IV — 80% dos presentes votaram
favoravelmente, nao havendo, segundo consta, credores

relacionados na Classe II (fls. 1915/1927 dos autos de origem).

Adveio, entdao, a r. decisdao agravada que
homologou o Plano de Recuperacao Judicial e seu aditivo (fls.
2113/2118 dos autos de origem).

Diante deste quadro, o recurso deve ser

desprovido, na parte conhecida.

De inicio, é importante ressaltar que a
deliberacao da Assembleia Geral de Credores deve respeitar a
legalidade e o direito do grupo de credores, sob pena de nao ser

homologado.

Nesse sentido, os Enunciados 44 e 46 da I
Jornada de Direito Comercial - CJF/ST], respectivamente: "“A
homologacao de plano de recuperagao judicial aprovado pelos
credores esta sujeita ao controle judicial de legalidade”; “Nao

compete ao juiz deixar de conceder a recuperacao judicial

ou de homologar a extrajudicial com fundamento na analise

economico-financeira do plano de recuperacao aprovado

pelos credores”. (g/n)

O c. ST] ja decidiu: “RECURSO ESPECIAL,
RECUPERACAO JUDICIAL, APROVACAO DE PLANO PELA
ASSEMBLEIA DE CREDORES. INGERENCIA JUDICIAL.
IMPOSSIBILIDADE. CONTROLE DE LEGALIDADE DAS DISPOSICOES

DO PLANO. POSSIBILIDADE. RECURSO IMPROVIDO. 1. A
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assembleia de credores é soberana em suas decisdes quanto aos
planos de recuperacao judicial. Contudo, as deliberacdes desse
plano estdao sujeitas aos requisitos de validade dos atos juridicos
em geral, requisitos esses que estao sujeitos a controle judicial. 2.
Recurso especial conhecido e nao provido.” (REsp 1.314.209-SP;
Rel. Min. Nancy Andrighi; D] de 1°/06/2012).

Passa-se, pois, a analise do plano impugnado

pelo agravante.

a) Possibilidade de modificacao do plano
apos a homologacao. A clausula 6.1 do Plano, impugnada pelo

banco agravante, tem a seguinte redacao:

"6.1. Aditamentos, Alteracbes ou Modificagoes
do Plano. Aditamentos, alteracbes ou modificacbes ao Plano podem
ser propostas a qualquer tempo apds a Homologacao Judicial do
Plano e antes do encerramento da Recuperagcao nos termos do item

6.4 abaixo, desde que tais aditamentos, alteracéoes ou

modificacoes sejam aceitas pela Delta Florestal e aprovadas

pelos Credores reunidos em Assembleia Geral de Credores,

nos termos da LREF. Aditamentos ao Plano, desde que aprovados

nos termos da LREF, obrigam todos os Credores Concursais,
independentemente da expressa concordancia destes com
aditamentos posteriores. Para fins de cbémputo, os Créditos
Concursais deverao ser atualizados na forma deste Plano e
descontados dos valores ja pagos a qualquer titulo em favor dos
Credores Concursais, conforme o caso” (fls. 1848 dos autos de

origem — g/n).

Como se V&, ao contrario do que alega o
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agravante, estd claro na referida clausula que os aditamentos,
alteracdes ou modificacdes ao Plano eventualmente ocorridos apds
a homologacao do plano devem necessariamente passar pelo crivo
da Assembleia Geral de Credores e, consequentemente, pelo

controle de legalidade.

Tal previsao, inclusive, esta em consonancia com
a Lei n° 11.101/2005: “Art. 56. Havendo objecao de qualquer
credor ao plano de recuperacao judicial, o juiz convocara a
assembleia-geral de credores para deliberar sobre o plano de
recuperacao. § 3° O plano de recuperacao judicial podera sofrer
alteracbes na assembleia-geral, desde que haja expressa
concordancia do devedor e em termos que nao impliquem

diminuicao dos direitos exclusivamente dos credores ausentes”.

Por outro lado, ndo ha qualquer previsao em
referida clausula — tampouco em qualquer outra do plano — que
disponha (ou permita a interpretacao) que nao haveria decretagao

de faléncia em caso de descumprimento do plano.

Como dito, a possibilidade de modificacao do
plano, tal como estabelecida, ndo confere liberdade a recuperanda
para altera-lo como bem entender ou descumpri-lo; ao contrario,
visa a proteger os direitos dos credores e garantir transparéncia
nas negociacdes. Na&o ha que se falar, pois, em ilegalidade da

clausula.

b) Alienacao de ativos. O banco agravante
sustenta ilegalidade do PR] no que concerne a alienacao de bens,
ativos e/ou direitos que sejam parte do seu ativo circulante, bem

como de UPIs, alegando que a previsdao é genérica. Sem razao,
Agravo de Instrumento n° 2082507-81.2023.8.26.0000 -Voto n° 30608 8

fls. 136

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2082507-81.2023.8.26.0000 e cédigo 224CD1DC.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por SERGIO SEIJI SHIMURA, liberado nos autos em 30/08/2023 as 15:45 .



:EE PODER JUDICIARIO
e 5 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO
contudo.

A clausula assim dispde: "3.10. Alienacdo e
Oneracdo de Bens e Constituicdo de UPIs. A Delta Florestal esta
autorizada por este Plano de Recuperacdo Judicial a, desde ja,
alienar, vender, locar, arrendar, dar em pagamento, remover,
onerar ou oferecer em garantia, inclusive garantia judicial, bens,
ativos e/ou direitos, individualmente ou em conjunto, mediante a
constituicao ou ndo de UPI, e que sejam parte de seu Ativo

Circulante, assim como Ativos nao significantes, sem que

haja a necessidade de autorizacao judicial ou cientificacao

adicional do Juizo da Recuperacao Judicial e/ou dos

Credores Concursais, sempre observados direitos e prerrogativas

assegurados contratualmente a Terceiros, Credores com Garantia
Real, Credores Extraconcursais ou perante autoridades publicas
sobre o bem ou ativo, bem como os limites estabelecidos na lei

aplicavel e neste Plano de Recuperacdo Judicial. De outra forma,

a alienacao e a oneracao de bens, ativos e/ou direitos

considerados Ativos significantes devera ser realizada

mediante autorizacao do Juizo da Recuperacao Judicial” (fls.

1840 dos autos de origem).

Mas tal clausula diferencia expressamente a

hipotese de “ativos significantes” e “ativos ndo significantes”.

Nesse sentido, o aditivo ao plano de recuperacgao
judicial, em suas clausulas 2.1.9 e 2.1.10, esclarece que os
primeiros cuidam de bens e direitos contabilizados no Ativo Nao
Circulante da DELTA FLORESTAL, cujo valor contabil exceda a seis

salarios minimos; ja os segundos sao aqueles que nao excedem

a seis salarios minimos.
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A clausula 2.1.7, por sua vez, dispde que o Ativo
Circulante se refere a bens e direitos da DELTA FLORESTAL assim
contabilizados, na forma do art. 178, §1° da LSA (fls. 1810 dos
autos de origem). Nesse contexto, tem-se que os bens disponiveis
para alienacao estao mensurados e identificados, pois escriturados
na contabilidade da recuperanda, sob a fiscalizacao do

administrador judicial.

Além disso, €& expressa quanto ao valor dos
bens, limitando a alienacao livre de exigéncias a bens do ativo
circulante de valor inferior a seis saldrios-minimos e, por outro
lado, exigindo autorizacao judicial para as alienagdes de valor
significativo. Tal circunstdncia, somada a fiscalizacdo do
administrador judicial para garantir a transparéncia das
negociacoes, preenche os requisitos legais para a alienacao desses

ativos.

Nesse sentido, como bem ponderou a D.
Procuradoria Geral de Justica, pelo parecer do E. Procurador de
Justica OTAVIO JOAQUIM RODRIGUES FILHO, “A venda de ativos é
uma das formas previstas pelo artigo 50 da Lei 11.101/05 para
reorganizacdo da empresa, estando, portanto, dentro das
estratégias de reorganizacdo previstas pela lei caso seja seguido o
regramento contido nos demais dispositivos contidos na lei para a
venda de ativos na recuperacao judicial. (...) Assim, a recuperagao
judicial pode ser adequada para a venda de ativos do devedor,
como uma das estratégias para a reorganizacdo do devedor,
conferindo ainda a seguranca de ndo haver sucessdo por débitos
aos adquirentes de tais bens, desde que 0Ss recursos sejam

canalizados para o pagamento dos débitos existentes e para
Agravo de Instrumento n° 2082507-81.2023.8.26.0000 -Voto n° 30608 10

fls. 138

Para conferir o original, acesse o site https://esaj.tjsp.jus.br/pastadigital/sg/abrirConferenciaDocumento.do, informe o processo 2082507-81.2023.8.26.0000 e cédigo 224CD1DC.

Este documento é copia do original, assinado digitalmente por SERGIO SEIJI SHIMURA, liberado nos autos em 30/08/2023 as 15:45 .



:EE PODER JUDICIARIO
e 3 TRIBUNAL DE JUSTICA DO ESTADO DE SA0 PAULO

alavancar as atividades do devedor. E, no caso em questao, a
referida clausula parece clara no sentido de especificar que a venda
livre de exigéncias se refere apenas aos bens do ativo circulante,
enquanto, para os bens significativos, ha previsdo da necessaria
autorizacdo judicial para a respectiva alienacao, ndo havendo,
assim, nulidade a ser reconhecida neste aspecto”. (fls. 122/124).

Nao ha, pois, ilegalidade em referida clausula.

3. Desoneragao dos coobrigados e
garantidores. Falta de interesse recursal. Aponta o banco
agravante a ilegalidade da clausula 5.2.2, vez que os credores das
empresas recuperandas conservam seus direitos e privilégios em

face dos coobrigados, fiadores e obrigados de regresso.

Dispde a referida clausula: “5.2.2. A novacao
também implicara, ainda, na liberacdo das garantias e exoneracao
dos Coobrigados, exceto para os Credores que manifestarem
expressamente oposicdo a supressao de sua garantia ao Juizo da
Recuperacdo Judicial, em até 10 (dez) dias corridos da Data da
Publicacdo da Homologacéao do Plano de Recuperacao Judicial” (fls.

1846 dos autos de origem).

E dizer, eventual supressao da garantia
dependeria da concordancia do credor, ressalvado seu direito de se
opor de forma expressa. Assim, referida clausula ndao se aplicaria

aos credores que exercessem o direito de oposicao.

No ponto, cabe anotar que o agravante carece
de interesse recursal. Isso porque, conforme se infere da Ata da
Assembleia Geral de Credores realizada em 27/10/2022, o banco

agravante fez expressa ressalva quanto a liberacdo dos
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coobrigados, de modo que tal previsao nao se aplica a ele:

O Administrador Judicial informou que integrara esta ata a ressalva apresentada pelo credor

Itai Unibanco S/A, representado pelo procurador Carlos Pedro da Cruz Gama.

(fls. 1920 dos autos de origem).

Assim, por falta de interesse recursal, o recurso

nao pode ser conhecido nesse topico.

Convém, no entanto, ressalvar que o art. 49,

§19, LRJ, determina que “Os credores do devedor em recuperagao

judicial conservam seus direitos e privilégios contra os

coobrigados, fiadores e obrigados de regresso”.

Roborando, o art. 59, caput, LR] estabelece que
“o plano de recuperacao judicial implica novacdao dos créditos
anteriores ao pedido, e obriga o devedor e todos os credores a ele
sujeitos, sem prejuizo das garantias, observado o disposto no
8§10 do art. 50 desta Lei”.

De conseguinte, o plano de recuperacgao judicial
deve observar os limites impostos pelos art. 59 e pelo § 1° do art.
49, ambos da Lei 11.101/2005, nao podendo impedir o
prosseguimento de acdes e execucdes em face dos coobrigados e
devedores solidarios, oferecendo-lhes quitacao ampla e

irrevogavel.

A questao foi pacificada no c. Superior Tribunal
de Justica em julgamento de recurso representativo de

controvérsia, sob a relatoria do Min. Luis Felipe Salomao, a saber:
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"RECURSO ESPECIAL REPRESENTATIVO DE CONTROVERSIA. ART.
543-C DO CPC E RESOLUGAO STJ N. 8/2008. DIREITO
EMPRESARIAL E CIVIL. RECUPERAGAO JUDICIAL.
PROCESSAMENTO E CONCESSAO. GARANTIAS PRESTADAS POR
TERCEIROS. MANUTENCAO. SUSPENSAO OU EXTINCAO DE
ACOES AJUIZADAS CONTRA DEVEDORES SOLIDARIOS E
COOBRIGADOS EM GERAL. IMPOSSIBILIDADE.
INTERPRETAGAO DOS ARTS. 6°, CAPUT, 49, § 10, 52, INCISO III,
E 59, CAPUT, DA LEI N. 11.101/2005. 1. Para efeitos do art. 543-

C do CPC: 'A recuperacao judicial do devedor principal nao impede

0 prosseguimento das execugdes nem induz suspensao ou extingao
de aclOes ajuizadas contra terceiros devedores solidarios ou
coobrigados em geral, por garantia cambial, real ou fidejussoria,
pois nao se lhes aplicam a suspensao prevista nos arts. 6°, caput,
e 52, inciso III, ou a novagao a que se refere o art. 59, caput, por
forca do que dispde o art. 49, § 19, todos da Lei n. 11.101/2005'.
2. Recurso especial nao provido" (REsp n. 1.333.349-SP, j.
05/09/2014).

Nesse sentido, inclusive, foi editada a Sumula n©
581 do Superior Tribunal de Justica, que assim preceitua: “A
recuperacao judicial do devedor principal nao impede o
prosseguimento das agoes e execucbes ajuizadas contra terceiros
devedores solidarios ou coobrigados em geral, por garantia

cambial, real ou fidejussoria”.

Ainda, a Sumula n° 61 deste E. TISP: “Na
recuperacao judicial, a supressao da garantia ou sua substituicao

somente sera admitida mediante aprovacao expressa do titular”.

Dessa forma, fica registrado que a novacao das
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dividas, em relacdo ao agravante, se dara exclusivamente com
relacdo a recuperanda, nao afetando ou beneficiando terceiros
coobrigados garantidores, de modo que nao serao suspensas,
muito menos extintas as acdes contra terceiros que nao a

recuperanda.

Ante o exposto, pelo meu voto, conhego em

parte do recurso e, na parte conhecida, nego-lhe

provimento.
SERGIO SHIMURA
Relator
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